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ABSTRAK

Salah satu instrumen syariah yang memiliki tingkat keamanan dan
keuntungan yang relatif stabil adalah saham syariah. Memilih portofolio, selain
mempertimbangkan aspek kesyariahan, investor syariah memiliki preferensi
terhadap saham syariah, berinvestasi di pasar modal selain melihat return yang
tinggi patut memperhatikan risikonya juga, karena biasanya dibalik return yang
tinggi ada risiko yang tinggi pula. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
return dan risiko saham Bank Umum Syariah yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia mengunakan Indeks Sharpe dan menganalisis saham Bank Umum
Syariah yang dapa dijadikan pilihan investor berdasarkan kriteria return dan risiko
menggunakan Indeks Sharpe.

Hasil analisis bahwa krakteristik saham Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS)
mempunyai return yang paling tinggi, namun di balik itu risiko yang tinggi pula,
pada saham Bank BTPN Syariah Tbk (BTPS) memiliki refurn yang rendah,
namun memiliki risiko yang tinggi, dan pada saham Bank Panin Dubai Syariah
Tbk (PNBS) memiliki refurn yang rendah dan juga memiliki risiko yang tinggi.
Hasil perhitungan Indeks Sharpe, saham Bank Syariah memiliki nilai tertinggi,
disusul oleh saham Bank BTPN Syariah Tbk (BTPS) dan terendah pada saham
Bank Panin Dubai Syariah (PNBS).

Saham Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS) adalah saham Bank Umum
Syariah yang mempunyai Indeks Sharpe tertinggi, maka dapa di jadikan pilihan
investor untuk berinvestasi. Namun berdasarkan karakteristik return dan risiko,
investor yang mempunyai karakteristik moderat dalam menghadapi risiko
khususnya pada saham Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS), selanjutnya investor
yang tidak perduli/engan atau return nya rendah dan risiko tinngi dapat memilih

saham BTPN Syariah Tbk (BTPS) dan saham Bank Panin Dubi Syariah.

Kata kunci: Indeks Sharpe, Imbal Hasil, Risiko, Saham
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