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PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian tentang analisis return dan risiko saham Bank Umum Syariah
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 diperoleh kesimpulan
sebagai berikut:

1. Penelitian ini menemukan bahwa karakteristik return dan risiko saham Bank
Umum Syariah adalah refurn pada saham Bank Syariah Indonesia (BRIS)
sebesar 1,061195, dan risiko sebesar 0,534329, selanjutnya return pada Bank
BTPN Syariah (BTPS) sebesar 0,072628, dengan risiko sebesar 0,396022, dan
return pada sahan Bank Panin Dubai Syariah (PNBS) sebesar 0,020418,
dengan risiko sebesar 0,517315.

Dari ke tiga saham Bank Umum Syariah tersebut semuanya mempunyai
krakteristik yang serupa, di mana perolehan refurn yang tinggi dan juga di
iringi dengan risiko yang tinggi pula. Hal ini sesuai dengan teori dari pasar
modal yaitu High Risk High Return.

2. Saham yang memiliki nilai Indeks Sharpe tertinggi pada saham Bank Syariah
Indonesia Tbk (BRIS) sebesar nilai 0,371814, disusul oleh saham Bank BTPN
Syariah Tbk (BTPS) sebesar nilai -0,626233, terendah pada saham Bank Panin
Dubai Syariah Tbk (PNBS) sebesar nilai -0,626314. Saham Bank Syariah
Indonesia Tbk (BRIS) adalah saham Bank Umum Syariah yang mempunyai
Indeks Sharpe tertinggi, dibandingkan dengan saham Bank BTPN Syariah Tbk

(BTPS), dan saham Bank Panin Dubai Syariah Tbk (PNBS). Maka Saham
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Bank Syariah Tbk (BRIS) dapat dijadikan pilihan untuk investor untuk
berinvestasi. Namun berdasarkan karakteristik return dan risiko, investor yang
mempunyai karakteristik moderat dalam menghadapi risiko khususnya pada
saham Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS), karena seperti diketahui juga
bahwa di balik risiko yang tinggi, juga terdapat return yang tinggi pula dan
juga terlihat dari kinerja portofolionya yang positif atau baik. Selanjutnya bagi
investor yang memilih risiko rendah, saham yang dapat dijadikan pilihan
investasi yaitu Bank BTPN Syariah Tbk (BTPS) yang tentu saja perolehan
return nya lebih rendah dari return yang high risk sebelumnya. Untuk investor
yang tidak mau berhadapan dengan risiko yang tinggi saham Panin Dubai
Syariah Tbk (PNBS) bisa dijadikan pilihan untuk berinvestasi, namun tentu

saja dengan perolehan refurn dan kinerja yang rendah pula.

B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian, peniliti memberikan saran sebagai berikut:
1. Bagi Akademik
a. Untuk meneliti selanjutnya diharapkan bisa meneliti lebih lanjut yang
menunjukan Analisis return dan risiko saham perbankan syariah
dengan sektor keuangan lainnya
b. Peniliti selanjutnya dapat mengunakan metode lainnya seperti indeks
Jensen,Teynor atau Value at risk (VAR), dengan mengembangkan
faktor-faktor yang mempengaruhi risk dan refurn dalam aspek

keberlanjutan.
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c. Penelitian ini masih menggunakan sampel yang sangat terbatas, maka
diharapkan bagi penelitian selanjutnya dapat memperluas sampel
penelitian, baik di dalam negeri maupun diluar negeri.

2. Bagi Praktisi
a. Perbankan Umum Syariah

Diharapkan Bank Syariash Indonesia Tbk (BRIS) dapat
mempertahankan dan meningkatkan kinerja saham yang baik,
kemudian Bank Panin Dubai Tbk (PNBS) dan Bnk BTPN Syariah
Tbk (BTPS) dapat meningkatkan kinerja saham sehingga lebih baik.
Dan dapat untuk meningkatkan kinerja dari perusahaan agar dapat
meminimalisir penurunan harga saham dalam waktu yang cukup lama
dan dapat meningkatkan penawaran dan permintaan sehingga dapat
bersaing dengan saham Bank Konvensional

b. Investor
penelitian ini menjadi masukan bagi investor yang mempunyai
karakteristik moderat dalam menghadapi risiko khususnya pada saham
Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS), karena seperti diketahui juga
bahwa di balik risiko yang tinggi, juga terdapat return yang tinggi
pula dan juga terlihat dari kinerja portofolionya yang positif atau baik.
Selanjutnya bagi investor yang memilih risiko rendah, saham yang
dapat dijadikan pilihan investasi yaitu Bank BTPN Syariah Tbk
(BTPS) yang tentu saja perolehan return nya lebih rendah dari return

yang high risk sebelumnya. Untuk investor yang tidak mau
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berhadapan dengan risiko yang tinggi saham Panin Dubai Syariah Tbk
(PNBS) bisa dijadikan pilihan untuk berinvestasi, namun tentu saja

dengan perolehan return dan kinerja yang rendah pula
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